CIRCULAR-TELEFAX 1/2004

México, D.F., a 14 de enero de 2004.

A LAS INSTITUCIONES
DE BANCA MULTIPLE:

ASUNTO: MODIFICACIONES A LA CIRCULAR 2019/95.

El Banco de México, con fundamento en los articulos 72 fracciones | y I, 14, 15, 24, 26 y 28
de su Ley, con el objeto de propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagosy la
liguidacion de valores, ha resuelto modificar la manera en que otorga liquidez a los
participantes de los citados sistemas, incorporando los cambios siguientes:

a)

b)

d)

Se modifica el conjunto de activos que se aceptaran como garantia en diversas
operaciones con este Instituto Central, destacando la adicién de los depdsitos de
regulacién monetaria para tal efecto;

Se elimina gradualmente la capacidad adicional de sobregiro de las instituciones de
banca multiple en su Cuenta Unica por concepto de la liquidacién de operaciones
con valores en el Sistema Interactivo para el Depdsito de Valores (SIDV) de la S.D.
Indeval, S.A. de C.V., Institucidn para el Depdsito de Valores;

Se elimina gradualmente el importe neto de los traspasos de fondos que cada
institucion puede realizar desde el Sistema de Pagos Electrénicos de Uso Ampliado
(SPEUA) hacia otros sistemas, y

Se establece un nuevo mecanismo para dotar de liquidez a las instituciones para
cumplir sus obligaciones en los sistemas de pagos, mediante la celebracién de
operaciones de reporto con este Banco Central, asi como para permitirles realizar a
su vez operaciones de reporto con casas de bolsa utilizando los recursos que
obtengan de las citadas operaciones celebradas con el Banco de México.

Para lo anterior, se modifican los numerales M.44., el titulo del numeral M.71.; el primer
parrafo de M.71.12.41.; M.73.61.; M.73.63.; M.84.44.; el numeral 7.3 del Anexo 6; el
numeral 7.31. del Anexo 7; el numeral 1 del Anexo 15; el numeral 7.3 del Anexo 18; el



segundo parrafo del Anexo 20, asi como su Apéndice; se adicionan los numerales M.71.3 a
M.71.32.6, asi como el Anexo 28 y se derogan los numerales M.43. a M.43.4, el segundo
parrafo del numeral M.71.12.41., el ultimo parrafo del numeral 4.31.bis del Anexo 7 y el
numeral 3 del Anexo 15, todos de la Circular 2019/95, para quedar en los términos
siguientes:

“M.43. Derogado
M.43.1 Derogado
M.43.2 Derogado
M.43.21. Derogado
M.43.22. Derogado
M.43.3 Derogado

M.43.4Derogado”

“M.44, En el evento de que una institucidon no tenga los recursos suficientes para
liquidar el importe de los valores gubernamentales que: a) le hayan sido
asignados en el mercado primario en términos del Anexo 6; b) esté obligada
a recibir derivado de las operaciones celebradas en términos de los Anexos 7
y 18, o c) le hayan sido vendidos por el ejercicio del derecho de compra
cuando operen como formadores de mercado sobre tales valores en
términos de las Circulares-Telefax 27/2000, 28/2000 y sus modificaciones; el
Banco de México podra llevar a cabo el procedimiento siguiente:

i) Enviar instrucciones a través del “Mddulo de Reportos para Proporcionar
Liquidez al Sistema de Pagos del Sistema de Atencién a Cuentahabientes del
Banco de México” para concertar una operacidn de reporto en nombre de la
institucion que se encuentre en alguno de los supuestos previstos en los
incisos a), b) o c) anteriores. Dicho reporto tendrd las caracteristicas
previstas en M.71.31., pudiendo exceder de ser necesario el limite
mencionado en M.71.31.4;

ii) Realizar un cargo en la Cuenta Unica de la institucién por el importe
resultante de la diferencia entre el monto en que fueron asignados los


http://www.banxico.org.mx/dDisposiciones/Disposiciones2019/anexos/anexo06.html

“M.71.

valores objeto de reporto y el precio del reporto determinado conforme al
numeral M.71.31.1, siendo aplicable al citado cargo de resultar procedente,
lo dispuesto en el numeral M.71.12.42.;

iii) Mantener en su cardcter de reportador los valores asignados, y

iv) Utilizar el monto del cargo a la Cuenta Unica antes mencionado, asi como
los recursos correspondientes al precio del reporto, para liquidar la
operacion de que se trate de las sefialadas en los incisos a), b) o c) anteriores.

La participacioén de las instituciones en las subastas a que se refiere el Anexo
6, la celebracién de operaciones conforme a lo previsto en los Anexos 7 y 18
y el ejercicio del derecho de compra a que se refieren las Circulares-Telefax
27/2000, 28/2000 y sus modificaciones, implicaran la aceptacion de la
institucion de que se trate al procedimiento descrito en este numeral. Para
efecto de lo anterior y a fin de participar en las referidas subastas o ejercer
el derecho mencionado, deberdn presentar a la Subgerencia de
Instrumentacion de Operaciones Nacionales —ubicada en Avenida 5 de Mayo,
numero 1 (Anexo Guardiola), 3er. Piso, Colonia Centro, México D.F., C.P.
06059- un mandato irrevocable a favor del Banco de México en términos del
Anexo 28 de la presente Circular suscrito por persona(s) con facultades para
ejercer actos de dominio. Asimismo, deberan presentar copia certificada y
simple de la escritura en la que consten las facultades antes referidas y copia
simple de su(s) identificacion(es) oficial(es).

La institucion debera enviar copia del mandato antes sefialado a la S.D.
Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores (Indeval).

DEPOSITOS Y OPERACIONES DE REPORTO DE LIQUIDEZ.”

“M.71.12.41. Las instituciones podran incurrir en Sobregiros hasta por el valor de los titulos

gubernamentales, bancarios y el monto de los depdsitos de regulacion
monetaria que previamente otorguen en garantia al Banco de México
conforme al numeral M.71.12.43., siempre que dichos Sobregiros no
excedan del monto que se obtenga de multiplicar por 0.5 la cantidad que
resulte conforme alo previsto en el Anexo 20. Los Sobregiros a que se refiere
este numeral no causaran los intereses sefialados en el numeral
M.71.12.42.”



“M.71.3

M.71.31.

M.71.31.1

OPERACIONES DE REPORTO CON EL BANCO DE MEXICO PARA DOTAR DE

LIQUIDEZ A LOS SISTEMAS DE PAGOS.

OPERACIONES DE REPORTO ENTRE EL BANCO DE MEXICO Y LAS
INSTITUCIONES DE CREDITO.

Las instituciones podran celebrar operaciones de reporto con el Banco de
México para obtener liquidez. Dichas operaciones tendran las caracteristicas
siguientes:

a)
b)

c)

d)

Reportador: Banco de México;
Reportada(s): La(s) institucidn(es) de crédito;

Plazo: El comprendido entre el momento de celebracion del reporto y el
cierre de operaciones para instituciones del “Mddulo Reportos para
Proporcionar Liquidez al Sistema de Pagos del Sistema de Atencidn a
Cuentahabientes del Banco de México” (Mddulo RSP del SIAC-BANXICO)
del mismo dia, sin posibilidad de prorroga. Los horarios de apertura y
cierre del referido Mddulo se encuentran previstos en el Manual de
Operaciéon del Médulo RSP del SIAC-BANXICO (Manual);

Titulos Objeto del Reporto: i) Certificados de la Tesoreria de la
Federaciéon denominados en moneda nacional (CETES) excluyendo los
emitidos al amparo de programas de reestructuracion de créditos en
unidades de inversion (CETES ESPECIALES); ii) Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal denominados en moneda nacional (BONDES) o en
unidades de inversién (UDIBONOS); iii) Titulos emitidos por el Instituto
para la Proteccién al Ahorro Bancario respecto de los cuales el Banco de
México actie como agente financiero para la emisién, colocacidn,
compra y venta, en el mercado nacional sin importar su plazo (BONOS
DE PROTECCION AL AHORRO (BPAs), y iv) Bonos de Regulacion
Monetaria (BREMS), que sean propiedad de las instituciones;

Precio: A la cantidad de dinero que el Banco de México entregue a la
Reportada con motivo del reporto, la cual serd equivalente al valor de
los Titulos Objeto del Reporto, determinado conforme al procedimiento
descrito en el Anexo 15, menos el descuento que el Banco de México
establezca dependiendo del tipo de titulo de que se trate, mediante la



M.71.31.2

M.71.31.3

férmula y los pardmetros que dé a conocer a través del Manual y del
Modulo RSP del SIAC-BANXICO, respectivamente, y

f)  Premio: El que el Banco de México determine a través del Mddulo RSP
del SIAC-BANXICO.

Para poder realizar las operaciones de reporto a que se refiere el numeral
M.71.3, las instituciones interesadas deberan celebrar con el Banco de
México un contrato, para lo cual tendran que presentar a la Subgerencia de
Instrumentacion de Operaciones Nacionales —ubicada en Avenida 5 de Mayo,
numero 1 (Anexo Guardiola), 3er. Piso, Colonia Centro, México D.F., C.P.
06059- copia certificada y simple de la escritura en la que consten las
facultades para ejercer actos de dominio de la(s) persona(s) que pretenda(n)
suscribirlo, asi como copia simple de su(s) identificacién(es) oficial(es) y un
mandato irrevocable a favor del Banco de México en términos del Anexo 28
de la presente Circular, suscrito por la(s) persona(s) con las facultades antes
referidas.

La presentacién de la documentacién a que se refiere el parrafo anterior
debera hacerse cuando menos con diez dias habiles bancarios de
anticipacion a la fecha en que pretendan comenzar a realizar los reportos
mencionados. En todo caso, la institucion de que se trate debera suscribir el
contrato correspondiente cuando menos con cinco dias habiles bancarios de
anticipacion a dicha fecha.

La institucion debera enviar copia del mandato antes sefialado a la S.D.
Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores (Indeval).

Las instituciones que deseen realizar operaciones de reporto deberdn
solicitarlas al Banco de México a través del Modulo RSP del
SIAC-BANXICO, conforme se establece en el Manual, indicando el nimero y
las caracteristicas de los titulos que pretendan reportar, sin que a dichas
operaciones les sea aplicable lo previsto en el numeral 9.4 de la Circular
1/2003 y sus modificaciones. El Banco de México, a través del Mddulo RSP
del SIAC-BANXICO, enviara las instrucciones necesarias a Indeval para que en
términos de su propio reglamento interior, realice los traspasos de valores
necesarios para dar cumplimiento a las operaciones de reporto solicitadas.
Las Reportadas deberan informar al Banco de México a través del referido
Modulo, si los recursos derivados de la operacidon de reporto deberdn



M.71.31.4

M.71.31.5

abonérseles en la Cuenta Unica que les lleva o en la cuenta de control que
tienen en Indeval.

El monto de las operaciones de reporto que podrda celebrar cada institucion
con el Banco de México no deberd exceder del resultado de multiplicar por
2.5 la cantidad que se obtenga conforme a lo previsto en el Anexo 20 de esta
Circular. Dicho limite sélo podra excederse por: i) los ajustes en el Precio y
Premio que, en su caso, se realicen tratandose de renovaciones automaticas
de las operaciones conforme al inciso b) del numeral M.71.31.5; ii) las
operaciones de reporto que se tengan por abandonadas por las casas de
bolsa en favor de la institucién que le haya otorgado la autorizacion prevista
en el numeral M.71.32.2, y iii) otras operaciones que conforme a las
disposiciones aplicables ordene el Banco de México a través del Mddulo RSP
del SIAC-BANXICO en nombre de la institucion respectiva.

En caso de que la Reportada no liquide la operaciéon de reporto al
vencimiento del Plazo mediante la entrega del Precio y Premio
correspondientes, se tendra por abandonada o se renovard
automaticamente novandose las obligaciones derivadas de dicha operacion,
conforme a lo siguiente:

a) Se tendran por abandonadas las operaciones en las que los Titulos Objeto
del Reporto venzan el dia habil bancario siguiente, quedando dichos
titulos y sus accesorios financieros a disposiciéon del Banco de México.

b) Las operaciones distintas a las sefialadas en el inciso anterior seran
renovadas automaticamente. Dicha renovacién automatica comenzara al
cierre de operaciones para las instituciones del Mdédulo RSP del SIAC-
BANXICO del mismo dia en que fueron celebradas y vencera al cierre de
operaciones de dicho Mddulo del dia habil bancario siguiente. El Precio de
las nuevas operaciones se determinara de acuerdo con el valor de los
Titulos Objeto del Reporto al cierre del referido Mddulo el dia que inicia
la renovacién y que corresponde al valor que dichos titulos tendran a la
apertura del citado Médulo el mencionado dia habil bancario siguiente. El
Premio sera el que determine el Banco de México a través del Modulo RSP
del SIAC-BANXICO.

Los Titulos Objeto del Reporto y el efectivo correspondiente al Precio y
Premio transferidos en las operaciones de reporto objeto de renovacién



M.71.31.6

M.71.31.7

se tomaran en cuenta para las nuevas operaciones y solamente serd
necesario que la Reportada entregue al Banco de México o éste a aquélla
las cantidades que, en su caso, les correspondan conforme al Precio y
Premio de las nuevas operaciones de reporto.

En caso de renovaciones automaticas, la operacion respectiva computara
dentro del limite aplicable a la institucion, determinado conforme a lo
previsto en el numeral M.71.31.4, a partir de la apertura del Médulo RSP
del SIAC-BANXICO del dia habil bancario siguiente a aquél en que inicie la
renovacion.

No se considerard una prdctica sana de mercado la renovacién reiterada
de las operaciones de reporto, por lo que cuando el Banco de México
detecte que ha renovado automaticamente operaciones de alguna
institucidon durante el nimero consecutivo de dias que el propio Banco de
México dé a conocer a través del Mddulo RSP del SIAC-BANXICO, no
renovard dichas operaciones y las declarard abandonadas a su
vencimiento.

Las instituciones podran liquidar, total o parcialmente, las operaciones de
reporto en cualquier momento del dia dentro de los horarios de operacion
del Mddulo RSP del SIAC-BANXICO. Para ello, los recursos necesarios
deberdn estar depositados en las cuentas de control que les lleva Indeval y
deberdn indicar al Banco de México el niumero y caracteristicas de los Titulos
Objeto de Reporto que correspondan a la liquidacién. Las operaciones de
reporto realizadas con tales titulos se liquidaran en el orden en que fueron
concertadas, hasta cubrir el nUmero de titulos solicitado. Al respecto, Banco
de México enviard al Indeval las instrucciones para hacer los traspasos de
efectivo y valores correspondientes.

Cuando al cierre del Mdédulo RSP del SIAC-BANXICO las operaciones sélo se
hayan liquidado parcialmente, el Banco de México las tendra por
abandonadas o las renovard automaticamente por el monto remanente,
conforme a lo previsto en el numeral M.71.31.5.

Para el caso de renovacién automatica los intereses que, en su caso, paguen
los Titulos Objeto del Reporto durante la vigencia de las operaciones serdn
abonados por el Banco de México en la cuenta de control que le lleva Indeval
a la Reportada, el dia en que hayan sido pagados por el emisor.



M.71.31.8

M.71.31.9

M.71.32.

M.71.32.1

En el evento de renovaciones automaticas, el Banco de México cargara a la
Reportada por cada una de las diferentes emisiones de titulos que sean
objeto de operaciones de reporto renovadas, la cantidad que dé a conocer a
través del Mddulo RSP del SIAC-BANXICO.

Asimismo, de ser el caso, cargard a la Reportada la cantidad que resulte de
multiplicar el monto base que se determine conforme a los parrafos
siguientes, por el producto que se obtenga de multiplicar la tasa que se aplica
a los saldos negativos en la Cuenta Unica conforme al numeral M.71.12.2,
por el plazo de la operacion de reporto y dividirlo entre 360.

El monto base serd el que resulte de restar al monto de las operaciones
renovadas el saldo positivo de la Cuenta Unica al cierre. Si el resultado es
cero o negativo, no se aplicara el cargo aqui previsto.

En caso de que el saldo en la Cuenta Unica al cierre sea negativo, el monto
base serd el monto de las operaciones renovadas.

Los recursos que resulten conforme al inciso b) del numeral M.71.31.5., asi
como las cantidades que resulten conforme a lo previsto en el numeral
anterior, se cargardn o abonardn por el Banco de México, segun corresponda,
en la Cuenta Unica que le lleva a la Reportada a la apertura del SIAC-BANXICO
del dia habil bancario siguiente al del vencimiento de la operacién de reporto
objeto de renovacién. En caso de ser procedente a los citados cargos les serd
aplicable lo dispuesto en el numeral M.71.12.42,

OPERACIONES DE REPORTO CELEBRADAS ENTRE INSTITUCIONES Y CASAS
DE BOLSA CON RECURSOS PROVENIENTES DE LAS OPERACIONES DE
REPORTO ENTRE EL BANCO DE MEXICO Y LAS INSTITUCIONES, PREVISTAS
EN M.71.31.

Las instituciones contaran con un limite adicional al sefialado en el numeral
M.71.31.4 para celebrar operaciones de reporto con casas de bolsa. Dicho
limite no podrd exceder de la cantidad que se obtenga conforme a lo previsto
en el Anexo 20 de esta Circular.



M.71.32.2

En las operaciones de reporto entre las instituciones y las casas de bolsa, las
primeras actuaran como reportadoras y las segundas como reportadas. Estas
operaciones deberdn instrumentarse a través de los contratos marco que
acuerden las partes, pero en todo caso sus caracteristicas deberan ser
idénticas a las operaciones de reporto celebradas entre las instituciones
como Reportadas y el Banco de México como Reportador en términos del
numeral M.71.31. y se registraran ambas operaciones de reporto de manera
sucesiva en el Mddulo RSP del SIAC-BANXICO.

Las instituciones seran responsables de que tanto las operaciones que
celebren con las casas de bolsa, como los contratos que utilicen, se sujeten
estrictamente a lo sefalado en el presente numeral, y a las demas
disposiciones que resulten aplicables.

Las instituciones que deseen celebrar operaciones de reporto con casas de
bolsa deberdn notificar al Banco de México a través del Médulo RSP del SIAC-
BANXICO el limite hasta por el cual autorizan a celebrar tales operaciones a
cada una de las casas de bolsa de que se trate.

Las casas de bolsa autorizadas conforme al parrafo anterior podran solicitar
al Banco de México, en nombre de las instituciones respectivas, la
celebracién de operaciones de reporto dentro de los horarios y en los
términos previstos en el Manual, sin que a dichas operaciones les sea
aplicable lo previsto en el numeral 9.4 de la Circular 1/2003 y sus
modificaciones. El Banco de México verificara que la casa de bolsa solicitante
esté autorizada para representar a la institucion con la cual desea celebrar la
operacion y que dicha operacion esté dentro de los limites que
correspondan.

De resultar procedente la solicitud, se registraran dos operaciones de
reporto en el Mdédulo RSP del SIAC-BANXICO, la primera entre el Banco
Central actuando como reportador vy la institucidon actuando como reportada,
y la segunda entre la propia institucion actuando en este caso como
reportadora vy la casa de bolsa de que se trate actuando como reportada. La
casa de bolsa en representacién de la institucién reportadora, debera
informar al Banco de México la cuenta en la que éste debera abonar el Precio
del reporto que celebre con la institucion, pudiendo realizarse dicho abono
en la cuenta que le lleva el propio Banco Central a la casa de bolsa o en la
cuenta de control que le lleve el Indeval. Al efecto, el Banco de México



M.71.32.3

M.71.32.4

M.71.32.5

M.71.32.6

realizard los registros respectivos y enviara al Indeval las instrucciones
necesarias para hacer los traspasos de valores y efectivo que correspondan.

El Banco de México verificard que en ningin momento: a) la suma de los
limites a los que se refiere el primer parrafo del numeral anterior, otorgados
por las instituciones a una misma casa de bolsa, y b) el monto total de las
operaciones de reporto a que se refiere el tercer parrafo del numeral
anterior, concertadas por una misma casa de bolsa, excedan 5 veces el
capital global de dicha casa de bolsa.

Las instituciones podran disminuir el limite autorizado a las casas de bolsa o
cancelarlo, en cualquier momento, dentro de los horarios de operacion del
Mddulo RSP del SIAC-BANXICO. Sin perjuicio de lo anterior, las instituciones
seran responsables del cumplimiento de las operaciones de reporto
celebradas por las casas de bolsa que hayan autorizado para actuar en su
representacién durante la vigencia de dicha autorizacion.

Las casas de bolsa podran solicitar al Banco de México en representacién de
las instituciones respectivas, la liquidacién de las operaciones de reporto que
correspondan en cualquier momento del dia dentro de los horarios de
operacion para casas de bolsa del Mddulo RSP del SIAC-BANXICO. Para ello,
los recursos necesarios deberan estar depositados en las cuentas de control
gue les lleva Indeval y deberan indicar al Banco de México el numero y
caracteristicas de los Titulos Objeto de Reporto de que se trate, asi como el
nombre de la institucién a la que corresponda cada operacién en su caracter
de reportadora. Las operaciones de reporto realizadas con tales titulos se
liguidardn total o parcialmente, en el orden en que fueron concertadas, hasta
cubrir el nimero de titulos solicitado. El Banco de México enviara a Indeval
las instrucciones necesarias para que se realicen los traspasos de efectivo y
valores correspondientes.

Cuando al cierre de operaciones para casas de bolsa del Médulo RSP del SIAC-
BANXICO, éstas mantengan sin liquidar operaciones de reporto celebradas
con instituciones, tales operaciones se tendran por abandonadas en favor de
dichas instituciones. En tal supuesto, las instituciones respectivas podran
liguidar las operaciones de reporto realizadas con el Banco de México sobre
dichos Titulos Objeto del Reporto antes del cierre de operaciones para
instituciones del Mddulo RSP del SIAC-BANXICO y en caso contrario, las
referidas operaciones se tendran por abandonadas o renovadas

10



M.73.6

“M.73.61.

“M.73.63.

automaticamente a su cargo, segun corresponda, en términos de lo sefialado
en el numeral M.71.31.5.”

GARANTIAS OTORGADAS EN FAVOR DEL BANCO DE MEXICO.

Las instituciones podran constituir las garantias a que se refieren
M.71.12.43., y los numerales 4.31. bis y 7.34. del Anexo 7, utilizando al
efecto:

(a) Certificados de la Tesoreria de la Federacion denominados en moneda
nacional (CETES) excluyendo los emitidos al amparo de programas de
reestructuracién de créditos en unidades de inversion (CETES ESPECIALES);

(c) Los depédsitos de regulacidn monetaria constituidos en este Instituto
Central;

(d) Bonos de Regulacion Monetaria (BREMS);

(f) Titulos emitidos por el Instituto para la Protecciéon al Ahorro Bancario,
respecto de los cuales el Banco de México actie como agente financiero para
la emisidn, colocacién compra y venta, en el mercado nacional sin importar
su plazo (BONOS DE PROTECCION AL AHORRO (BPAs);”

”

Para estos efectos, el indice de composicién referido se calculara de la forma
siguiente:

VCar = Valor de los titulos y los depdsitos referidos en los incisos (a), (b), (c),
(d), (f), (g) y (h) de M.73.61.

4

11



“M.84.44. El saldo neto a cargo de una Institucién Participante que resulte de las
Ordenes de Pago mencionadas en el numeral M.84.39. en ningin momento
podrd ser mayor a cero.”

“ANEXO 6

7. ENTREGA DE LOS VALORES Y PAGO DE SU PRECIO.

7.3 Salvo por lo dispuesto en el numeral M.44. de la Circular 2019/95, en caso que un
postor no efectue el pago total de los VALORES que le hayan sido asignados, el Banco de
México podrad, sin necesidad de declaracién judicial, rescindir la compraventa por el monto
no cubierto. Sin perjuicio de lo anterior, el Banco de México podra inhabilitar a dicho postor
para participar en subastas para la colocacién primaria de VALORES.

“ANEXO 7

4.31. bis. Garantias de los créditos asignados.

Las instituciones podran garantizar el pago de los créditos que les sean asignados en las
subastas en que participen. Al efecto, se considerara el principal del conjunto de todos los
créditos, asi como los intereses que éstos devengaran. Dichas garantias deberan
constituirse conforme al numeral M.73.6 de la Circular 2019/95.

En caso que una institucién no garantice conforme al parrafo anterior la totalidad de los

créditos que tenga a su cargo, se aplicard una sobretasa al monto total del principal de los
créditos no garantizados conforme a la férmula siguiente:

12



M?é
SOBRETAS = Elio i
Mtg

Donde:

Mng = Monto de la totalidad de los créditos vigentes asignados a la institucién de
que se trate, que no esté garantizado.

Mtg = Monto de la totalidad de los créditos vigentes que debe estar garantizado
conforme al primer pdrrafo del presente punto.

t= Tasa anual de rendimiento, equivalente a la de descuento, de CETES a 28 dias
o al plazo que substituya a éste en caso de dias inhdbiles, en colocacién
primaria.

La tasa de rendimiento equivalente a la de descuento serd la que semanalmente da a
conocer el Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
mediante avisos en los periddicos de mayor circulacidn en el pais. Si no se emitieren CETES
a 28 dias o al plazo que lo substituya en caso de dias inhabiles, se considerard a la tasa de
los CETES emitidos al plazo mds cercano a éste llevado en "curva de rendimiento" a 28 dias.

Por CETES, se entenderan los Certificados de la Tesoreria de la Federacién emitidos a plazo
de 28 dias o al plazo que substituya a éste en caso de dias inhabiles.

El pago que una institucidn deba hacer por concepto de sobretasa conforme al presente
punto, serd igual al resultado de multiplicar: (a) el principal de cada crédito que deba ser
garantizado en los términos sefialados, por (b) la sobretasa calculada en términos del

presente punto, dividida entre 360.

Los intereses que se devenguen por la aplicacién de dicha sobretasa, se calcularan
diariamente durante toda la vigencia de cada crédito y se pagaran al vencimiento de éste.

7. ENTREGA DE LOS VALORES Y PAGO DE SU PRECIO.
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7.31. Salvo por lo dispuesto en el numeral M.44. de la Circular 2019/95, en caso de que
un postor no efectue el pago total de los VALORES que le hayan sido asignados, el Banco de
México podra, sin necesidad de declaracidn judicial, rescindir la operacion de compraventa
o de reporto, segun corresponda por el monto no cubierto. Sin perjuicio de lo anterior, el
Banco de México podra inhabilitar a dicho postor para participar en las subastas a que se
refiere el presente Anexo.

”

“ANEXO 15

VALUACION DE LOS TiTULOS O VALORES PARA EFECTOS DE GARANTIA

1. PROCEDIMIENTO GENERAL DE VALUACION.

El Banco de México llevara a cabo la valuacién de los instrumentos sefialados en el catdlogo
gue diariamente le remite la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de
Valores, utilizando los precios de valuacién que le sean enviados diariamente por los
Proveedores de Precios (Proveedores) con los que tenga suscrito el convenio respectivo.
Con el propésito de determinar el valor de los instrumentos que se utilizaran para efecto
de otorgar garantias al Banco de México, y para celebrar las operaciones de reporto a que
se refiere el numeral M.71.3, dicho Banco Central podra aplicar a cada instrumento un
factor de descuento sobre el precio de valuacién obtenido conforme al procedimiento
descrito en este Anexo. En su caso, los referidos factores seran dados a conocer a esas
instituciones por el propio Banco de México.

3. Derogado.”

“ANEXO 18

7. ENTREGA DE LOS BREMS Y PAGO DE SU PRECIO.
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7.3 Salvo por lo dispuesto en el numeral M.44. de la Circular 2019/95, en caso que un
postor no efectle el pago total de los BREMS que le hayan sido asignados, el Banco de
México podra, sin necesidad de declaracién judicial, rescindir la compraventa por el monto
no cubierto. Sin perjuicio de lo anterior, el Banco de México podrd inhabilitar a dicho postor
para participar en subastas para la colocacion primaria de BREMS.

”

“ANEXO 20

DETERMINACION DE LA CANTIDAD BASE QUE SE UTILIZARA PARA CALCULAR LOS
LIMITES MAXIMOS DE CREDITO RELATIVOS A LOS SISTEMAS DE PAGOS

El Banco de México aplicara los limites calculados conforme a los numerales M.71.12.41.,
M.71.31.4, M.71.32.1, M.72.23. y M.84.41.3 de la Circular 2019/95 a partir del primer dia
habil bancario de cada mes. Para llevar a cabo dicho calculo, el capital neto que considerard
serd el que se determine en términos de las "Reglas para los Requerimientos de
Capitalizaciéon de las Instituciones de Banca Multiple" dadas a conocer por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, correspondiente al tercer mes inmediato anterior al mes de que
se trate. El Banco de México podra autorizar que se utilice un capital neto relativo a una
fecha posterior a la sefialada. En el evento de que alguna institucién de crédito reporte un
capital neto negativo para la fecha de célculo, dicho capital se considerara igual a cero.

Apéndice

(DENOMINACIONES DE LAS INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE) instruyen de manera
irrevocable a Banco de México para que de conformidad con lo dispuesto en los numerales
M.71.12.41., M.71.31.4., M.71.32.1, M.72.23. y M.84.41.3, asi como en el Anexo 20 de la
Circular 2019/95, distribuya entre ellas, a partir del primer dia habil bancario del préximo
mes, el limite maximo de crédito y otros parametros que les corresponden en los sistemas
de pagos en proporcion a los porcentajes siguientes:

”
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“ANEXO 28

MODELO DE MANDATO IRREVOCABLE A FAVOR DEL BANCO DE MEXICO OTORGADO
CONFORME A LOS NUMERALES M.44.Y M.71.31.2 DE LA CIRCULAR 2019/95.

México, D.F.,a___de de 200__.

BANCO DE MEXICO
Direccién de Tramite Operativo
Presente.

(Denominacidn de la institucion) en este acto otorga un poder especial e irrevocable al
Banco de México para que, en su representacion ordene a la S.D. Indeval, S.A. de C.V,,
Institucion para el Depdsito de Valores (Indeval), efectuar todos los cargos y abonos en las
cuentas de control y de valores que le lleva, con motivo de las operaciones de reporto que
se celebren con ese Banco Central, asi como con las casas de bolsa que esta institucion haya
autorizado para tal efecto, en términos de los numerales M.44. y/o M.71.3 de la Circular
2019/95. Para tales efectos, el Banco de México debera enviar a Indeval las instrucciones
antes referidas para que se registren como compraventas y/o transferencias de valores.

(Denominacion de la institucion) sera responsable de las solicitudes de cargo y abono que
el Banco de México realice en cumplimiento de las instrucciones que esta institucion, la(s)
casa(s) de bolsa que autorice para actuar en su representacion y/o el propio Banco de
México en el caso previsto en el numeral M.44., envien a través del “Mddulo Reportos para
Proporcionar Liquidez al Sistema de Pagos del Sistema de Atencién a Cuentahabientes del
Banco de México”.

(Firma del (de los) apoderado(s) de la Institucion)

c.c.p.: S.D.Indeval, S.A. de C.V.,, Institucidn para el Depdsito de Valores.
Para su informacién.”
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PRIMERO.-

SEGUNDO.-

TERCERO.-

CUARTO.-

TRANSITORIOS

La presente Circular-Telefax entrara en vigor el 2 de febrero de 2004, salvo
por lo dispuesto en los articulos transitorios siguientes.

Las modificaciones relativas al primer parrafo de M.71.12.41. y al inciso c) del
numeral M.73.61., entraran en vigor el 30 de enero de 2004.

A partir del 2 de febrero de 2004: a) la Capacidad Mdaxima a que se refiere el
numeral M.43.1 y b) el limite del saldo neto a cargo de una Institucion
Participante en el SPEUA previsto en el numeral M.84.44., se reducirdn en
una doceava parte del monto que resulte de lo previsto en los respectivos
numerales y seguiran disminuyendo de manera progresiva el primer dia habil
bancario de cada mes; es decir, en dos doceavas partes el 1° de marzo de
2004, en tres doceavas partes el 1° de abril de 2004 y asi sucesivamente hasta
enero de 2005, fecha en la que los referidos montos seran iguales a cero. De
igual forma, a partir del 2 de febrero de 2004, el incremento en la Capacidad
Maxima que este Instituto Central haya autorizado a cada institucion al dia
30 de enero de 2004 en términos del tercer parrafo del numeral M.43.1., se
reducira en una doceava parte del monto citado y seguird disminuyendo en
una doceava parte adicional el primer dia habil bancario de cada mes, hasta
enero de 2005.

Por lo anterior, las modificaciones, adiciones y derogaciones relativas a
M.43., M.43.1, M.43.2, M.43.21, M.43.22.,, M.43.3, M.43.4, M.44., el
segundo parrafo de M.71.12.41., M.84.44., al numeral 7.3 del Anexo 6, al
numeral 7.31. del Anexo 7, el Anexo 15 por lo que se refiere a la derogacion
del numeral M.43.22, el numeral 7.3 del Anexo 18, asi como el Anexo 20y su
Apéndice por lo que se refiere a la derogacion de la referencia al numeral
M.43.1, entraran en vigor el 3 de enero de 2005.

Una vez que este Banco Central haya hecho la revisidn y cotejo de las copias
certificadas y simples de las escrituras a que se refieren el penultimo parrafo
del numeral M.44. y el primer parrafo del numeral M.71.31.2, dard aviso a
las instituciones correspondientes, para que puedan recoger la copia
certificada de que se trate.
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